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Ýêçàìåí

Ãîä 2001-2002

Ýêçàìåí ñîñòîèò èç òðåõ êîðîòêèõ âîïðîñîâ è äâóõ äëèííûõ çàäà÷. Ñóììàðíîå êîëè÷å-

ñòâî áàëëîâ - 100. Â îòâåòàõ ïðèâåäèòå ìàòåìàòè÷åñêèå âûêëàäêè âåçäå, ãäå íåîáõîäèìî è

ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ âåçäå, ãäå âîçìîæíî. Óäà÷è!

I. Âîïðîñû "âåðíî / íåâåðíî / íåÿñíî". (36 áàëëîâ) Äàéòå ðàçâåðíóòûå êîììåíòàðèè íà ñëå-

äóþùèå óòâåðæäåíèÿ, ÷åòêî îïðåäåëÿÿ âñå íåîáõîäèìûå ïîíÿòèÿ è, ãäå íóæíî, ïðîïèñûâàÿ

ñäåëàííûå ïðåäïîëîæåíèÿ. Îäíîñëîæíûé îòâåò ïðèíåñåò Âàì íîëü áàëëîâ.

1. (12 áàëëîâ) Ðåçóëüòàòû òåñòà Øèëëåðà ñîãëàñóþòñÿ ñ íàëè÷èåì ðàöèîíàëüíûõ ïóçûðåé

(rational bubbles) â îöåíêå àêöèé. (Â îòâåòå íå çàáóäüòå îïèñàòü êàê òåñò Øèëëåðà, òàê è

ïóçûðè).

2. (12 áàëëîâ) Ñîãëàñíî Consumption Capital Asset Pricing Model (C-CAPM), åñëè êîððåëÿ-

öèÿ äîõîäíîñòè ñ ðîñòîì ïîòðåáëåíèÿ ðàâíà íóëþ, òî îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ðàâíà áåçðèñêîâîé

íåçàâèñèìî îò åå äèñïåðñèè.

3. (12 áàëëîâ) Òåîðèÿ èíâåñòèöèé ñ íåâûïóêëûìè èçäåðæêàìè îñâîåíèÿ ïðåäñêàçûâàåò

ìåíüøóþ ðåàêöèþ èíäèâèäóàëüíûõ è àãðåãèðîâàííûõ èíâåñòèöèé íà íåîæèäàííûå èçìåíåíèÿ

íàëîãîâ, ÷åì êëàññè÷åñêàÿ q-òåîðèÿ ñ âûïóêëûìè èçäåðæêàìè.

II. Çàäà÷è.

4. Keeping up with the last period's Joneses (32 áàëëà).

Ïðåäñòàâèì, ÷òî ðåïðåçåíòàòèâíûé àãåíò ìàêñèìèçèðóåò ñëåäóþùóþ öåëåâóþ ôóíêöèþ:

Et

∞∑
s=0

βsu(ct+s − αc̄t+s−1),

ãäå ct - ïîòðåáëåíèå ýòîãî èíäèâèäà â ìîìåíò t, à c̄t - ñðåäíåå ïîòðåáëåíèå â ýêîíîìèêå. Áþä-

æåòíîå îãðàíè÷åíèå ñòàíäàðòíî. Èíäèâèäîâ ìíîãî è ïîòðåáëåíèå êàæäîãî ñëèøêîì ìàëî,

÷òîáû ïîâëèÿòü íà c̄t.

à) (4 áàëëà) Èíòåðïðåòèðóéòå ýòó ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè è ïàðàìåòð α.

á) (6 áàëëîâ) Âûâåäèòå óñëîâèÿ ïåðâîãî ïîðÿäêà äëÿ ïîòðåáèòåëÿ.

â) (8 áàëëîâ) Ó÷èòûâàÿ, ÷òî â ðàâíîâåñèè ó âñåõ àãåíòîâ ïîòðåáëåíèå ðàâíî, îïèøèòå

ïðîöåññ ïîòðåáëåíèÿ â ýêîíîìèêå ïðè êâàäðàòè÷íîé ôóíêöèè ïîëåçíîñòè.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â ðåçóëüòàòå ïîëîæèòåëüíîãî øîêà â ýêîíîìèêå äîõîäû âñåõ àãåíòîâ

óâåëè÷èâàþòñÿ íà îäèíàêîâóþ âåëè÷èíó. Îïèøèòå (íå âûâîäÿ ñòðîãèõ ìàòåìàòè÷åñêèõ ðåøå-

íèé) ðåàêöèþ àãðåãèðîâàííîãî ïîòðåáëåíèÿ íà ýòîò øîê, åñëè îí i) íåîæèäàííûé è ïåðìà-

íåíòíûé , ii) íåîæèäàííûé è âðåìåííûé.
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ã) (7 áàëëîâ) Êðàòêî îïèøèòå ñóòü ýìïèðè÷åñêèõ çàãàäîê èçëèøíåé ãëàäêîñòè è èçëèøíåé

÷óâñòâèòåëüíîñòè. Ìîæåò ëè òàêàÿ ñïåöèôèêàöèÿ ïîëåçíîñòè ïîìî÷ü â îáúÿñíåíèè ýòèõ äâóõ

çàãàäîê?

ä) (7 áàëëîâ) Òåïåðü ïðåäïîëîæèì ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè âèäà CRRA. Êàê Âû äóìàåòå,

ìîæåò ëè òàêàÿ ñïåöèôèêàöèÿ ïîëåçíîñòè ïîìî÷ü â îáúÿñíåíèè equity premium puzzle? Îïÿòü,

íå ïðèâîäèòå ñòðîãîãî ðåøåíèÿ.

5. Investment tax credit. (32 áàëëà)

Ïðåäïîëîæèì ñòàíäàðòíóþ ìîäåëü èíâåñòèöèé ñ ñóáñèäèÿìè, â êîòîðîé íàëîãè ïîíèæà-

þòñÿ íà c êîïååê ïðè âëîæåíèè îäíîãî ðóáëÿ â èíâåñòèöèè (investment tax credit):

max
L,I

∫ ∞
0

e−rt {(1− τ)(F (K,L)− wL)− I[(1− c) + φ(I/K)]} dt,

ïðè

K̇ = I, K(0) = K0.

Ôóíêöèÿ èçäåðæåê îñâîåíèÿ èìååò ñòàíäàðòíóþ ôîðìó:

φ(0) = 0; φ′(·) > 0, 2φ′ +
I

K
φ′′ > 0.

à) (8 áàëëîâ) Âûâåäèòå óñëîâèÿ ïåðâîãî ïîðÿäêà äëÿ ýòîé çàäà÷è.

á) (8 áàëëîâ) Ïðåäñòàâüòå ìîäåëü â âèäå ñèñòåìû äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé îò äâóõ

ïåðåìåííûõ, êàïèòàëà Kt è òåêóùåé ïðåäåëüíîé öåííîñòè êàïèòàëà qt. Ïðåäñòàâüòå ýòó ñè-

ñòåìó íà ôàçîâîì ïîðòðåòå.

â) (7 áàëëîâ) Ïðåäñòàâüòå, ÷òî ñóáñèäèÿ c óâåëè÷èëàñü. ×òî äîëæíî ïðîèçîéòè ñî ñòàöèî-

íàðíûì ðåæèìîì?

ã) (9 áàëëîâ) Åñëè ýòî èçìåíåíèå íåîæèäàííîå, îïèøèòå äèíàìè÷åñêóþ ðåàêöèþ q, K è I.

Äàéòå ÷åòêóþ èíòóèöèþ äëÿ âñåõ ýòèõ ïðîöåññîâ.
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