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Ýêçàìåí ñîñòîèò èç òðåõ êîðîòêèõ âîïðîñîâ è äâóõ äëèííûõ çàäà÷. Ñóììàðíîå êîëè÷å-

ñòâî áàëëîâ - 100. Â îòâåòàõ ïðèâåäèòå ìàòåìàòè÷åñêèå âûêëàäêè âåçäå, ãäå íåîáõîäèìî è

ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ âåçäå, ãäå âîçìîæíî. Óäà÷è!

I. Âîïðîñû "âåðíî / íåâåðíî / íåÿñíî". (32 áàëëîâ) Äàéòå ðàçâåðíóòûå êîììåíòàðèè íà

ñëåäóþùèå óòâåðæäåíèÿ, ÷åòêî îïðåäåëÿÿ âñå íåîáõîäèìûå ïîíÿòèÿ è, ãäå íóæíî, ïðî-

ïèñûâàÿ ñäåëàííûå ïðåäïîëîæåíèÿ. Îäíîñëîæíûé îòâåò ïðèíåñåò Âàì íîëü áàëëîâ.

1. (12 áàëëîâ) Ìèëòîí Ôðèäìàí ïðîäåìîíñòðèðîâàë, ÷òî êîýôôèöèåíò ìåíüøå åäèíèöû â

ðåãðåññèè ïîòðåáëåíèÿ íà äîõîä íå ïðîòèâîðå÷èò ãèïîòåçå ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà.

2. (10 áàëëîâ) Ñîãëàñíî ãèïîòåçå ýôôåêòèâíûõ ðûíêîâ, öåíû íà àêöèè äîëæíû áûòü

íåïðåäñêàçóåìûìè.

3. (10 áàëëîâ) Tobin's q è äâîéñòâåííàÿ ïåðåìåííàÿ q â ñòàíäàðòíîé q-òåîðèè - îäíî è òî

æå.

II. Çàäà÷è.

4. (33 áàëëà) Îïòèìàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà.

Ïðåäñòàâüòå ñåáå ïðàâèòåëüñòâî ñî ñëåäóþùèì áþäæåòíûì îãðàíè÷åíèåì:

∞∑
s=0

(1 + r)−s(Tt+s −Gt+s) = Bt,

ãäå Tt - óðîâåíü ñîáèðàåìûõ íàëîãîâ, Gt - ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, à Bt - íàêîïëåííûé äîëã.

Ïðåäñòàâüòå, ÷òî Âû - ìèíèñòð ôèíàíñîâ, äëÿ êîòîðîãî óðîâåíü ðàñõîäîâ çàäàí ýêçîãåí-

íûìè ôàêòîðàìè, ñâÿçàííûìè ñ âîéíàìè, âûáîðàìè ïðåçèäåíòîâ è äðóãèìè ïîëèòè÷åñêèìè

êàòàêëèçìàìè âíå Âàøåãî êîíòðîëÿ. Âàì íóæíî ðåøèòü, ñêîëüêî ñîáèðàòü íàëîãîâ. Íàëîãè íå

ïàóøàëüíûå è, ñëåäîâàòåëüíî, âûçûâàþò äëÿ îáùåñòâà áåçâîçâðàòíûå ïîòåðè, ðàâíûå âî âòî-

ðîì ïðèáëèæåíèè f(Tt) = kT 2
t . Âàì íóæíî, óäîâëåòâîðÿÿ áþäæåòíîìó îãðàíè÷åíèþ, âûáðàòü

íàëîãîâóþ ïîëèòèêó, ìèíèìèçèðóþùóþ ïðèâåäåííóþ ñòîèìîñòü îæèäàåìûõ áåçâîçâðàòíûõ

ïîòåðü ñ äèñêîíòíûì ôàêòîðîì r.

à) (8 áàëëîâ) Âûâåäèòå ñòîõàñòè÷åñêèé ïðîöåññ äëÿ Tt.

á) (8 áàëëîâ) Âûðàçèòå óðîâåíü íàëîãîâ â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè êàê ôóíêöèþ îò áóäó-

ùèõ îæèäàåìûõ ðàñõîäîâ è óðîâíÿ äîëãà.

â) (9 áàëëîâ) Ïðîäåìîíñòðèðóéòå àëãåáðàè÷åñêè, ãðàôè÷åñêè è èíòóèòèâíî äèíàìè÷åñêóþ

ðåàêöèþ íàëîãîâ íà âðåìåííîå óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ, âûçâàííîå, ñêàæåì, ñòèõèéíûì áåäñòâè-

åì.

ä) (8 áàëëîâ) Ïîâòîðèòå (â) äëÿ ïåðìàíåíòíîãî óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ, âûçâàííîãî, ñêàæåì,

íà÷àëîì ãîíêè âîîðóæåíèÿ.
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5. (35 áàëëîâ) Àëüòåðíàòèâíàÿ ñïåöèôèêàöèÿ èçäåðæåê îñâîåíèÿ êàïèòàëà.

Ïðåäñòàâüòå ôèðìó, êîòîðàÿ èíâåñòèðóåò â êàïèòàë è îòäàåò ýòîò êàïèòàë â àðåíäó ïî

ýêçîãåííî çàäàííîé ïîñòîÿííîé ñòàâêå R (÷àñòè÷íîå ðàâíîâåñèå). Òàêèì îáðàçîì, ìàêñèìèçà-

öèîííàÿ çàäà÷à ôèðìû âûãëÿäåò òàê:

max
I

∫ ∞
0

e−rt[RKt − It]dt.

ïðè äèíàìè÷åñêîì óñëîâèè

K̇ = KJ(I/K), J ′ > 0, J ′′ < 0, J(δ) = 0, J ′(δ) = 1

ãäå δ - íîðìà àìîðòèçàöèè.

à) (10 áàëëîâ) Äàéòå ÷åòêóþ èíòåðïðåòàöèþ äèíàìè÷åñêîìó óñëîâèþ äëÿ êàïèòàëà, âêëþ-

÷àÿ âñå ÷åòûðå óñëîâèÿ íà ôóíêöèþ J(I/K).
á) (8 áàëëîâ) Âûâåäåòå óñëîâèÿ ïåðâîãî ïîðÿäêà äëÿ ýòîé çàäà÷è. Íàñêîëüêî îíè ñîãëàñó-

þòñÿ ñ âûâåäåííûìè â êëàññå?

â) (9 áàëëîâ) Ñóùåñòâóåò ëè ñòàöèîíàðíûé ðåæèì â äàííûé ìîäåëè, ãäå ñòàöèîíàðíûé

ðåæèì îïðåäåëÿåòñÿ êàê K̇ = q̇ = 0? Åñëè äà, òî ïðè êàêèõ óñëîâèÿõ, è ÿâëÿåòñÿ ëè îí

åäèíñòâåííûì? Äàéòå ÷åòêóþ èíòóèöèþ, ïî÷åìó ïðè äðóãèõ óñëîâèÿõ ñòàöèîíàðíûé ðåæèì

íå ñóùåñòâóåò.

ã) (8 áàëëîâ) Èçîáðàçèòå ïîëó÷èâøóþñÿ ñèñòåìó íà ôàçîâîì ïîðòðåòå â ïðîñòðàíñòâå q,K,

ñ êàïèòàëîì, îòëîæåííîì ïî ãîðèçîíòàëüíîé îñè, äëÿ ñëó÷àÿ, êîãäà ñòàöèîíàðíûé ðåæèì

ñóùåñòâóåò.
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