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Îòâåòû íà êîðîòêèå çàäà÷è ïðîìåæóòî÷íîãî ýêçàìåíà

Ãîä 2002-2003

Ãëàâíàÿ èäåÿ êîðîòêèõ âîïðîñîâ - âûÿâèòü Âàøå ïîíèìàíèå ýêîíîìè÷åñêîé èíòóèöèè è

ñîäåðæàíèÿ èçó÷àåìûõ òåì. Òàêèì îáðàçîì, Âàì íóæíî ìàêñèìàëüíî ïîëíî îòðàçèòü Âàøè

çíàíèÿ ïî çàäàííîìó âîïðîñó, ïðè ýòîì íå çëîóïîòðåáëÿÿ ñëèøêîì ñèëüíî âðåìåíåì ïðîâåðÿ-

þùèõ. Ñàìîå âàæíîå - ïðîÿâèòü ïîíèìàíèå èíòóèöèè. Êîðîòêèé âîïðîñ íå îçíà÷àåò êîðîòêèé

îòâåò. Îòíîñèòåëüíûé âåñ ýòèõ âîïðîñîâ â ýêçàìåíå äîëæåí äàòü Âàì èäåþ î òîì, íàñêîëüêî

ïîäðîáíûé îòâåò íóæíî äàòü. Íèæå ïðèâîäÿòñÿ ïðèìåðíûå âàðèàíòû îòâåòîâ.

I. Âîïðîñû "âåðíî / íåâåðíî / íåÿñíî" (51 áàëë).

Äàéòå ðàçâåðíóòûå êîììåíòàðèè íà ñëåäóþùèå óòâåðæäåíèÿ, ÷åòêî îïðåäåëÿÿ âñå íåîá-

õîäèìûå ïîíÿòèÿ è, ãäå íóæíî, ïðîïèñûâàÿ ñäåëàííûå ïðåäïîëîæåíèÿ. Îäíîñëîæíûé îòâåò

ïðèíåñåò Âàì íîëü áàëëîâ.

1. (17 áàëëîâ)Ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ íè÷åãî íå ãîâîðÿò î âëèÿíèè äåíåæíîé ïîëè-

òèêè íà ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü, òàê êàê íàáëþäàåìàÿ êîððåëÿöèÿ âñåãäà ìîæåò áûòü

îáúÿñíåíà êàê îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü.

Îòâåò: Õîòÿ ïðîñòàÿ êîððåëÿöèÿ äåéñòâèòåëüíî ìîæåò îçíà÷àòü êàê çàâèñèìîñòü â îäíó

ñòîðîíó, òàê è â äðóãóþ, òàê è îäíîâðåìåííóþ çàâèñèìîñòü îò òðåòüåé ïåðåìåííîé, âñå-òàêè

íåâåðíî ãîâîðèòü, ÷òî ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ íè÷åãî íå ãîâîðÿò ïî äàííîìó âîïðîñó.

Áûë ïðîâåäåí öåëûé ðÿä èññëåäîâàíèé, ïûòàþùèõñÿ ïîéòè äàëüøå ïðîñòûõ êîððåëÿöèé è

èäåíòèôèöèðîâàòü ýêçîãåííûå èçìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû è ïðîñëåäèòü èõ ýôôåêò íà âûïóñê.

Äâà îñíîâíûõ ìåòîäà - ýòî èñòîðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ (narrative approach) è ñòðóêòóðíûå

ÂÀÐû.

Narrative approach çàêëþ÷àåòñÿ â ïîèñêå ýêçîãåííûõ øîêîâ ìåòîäîì èñòîðè÷åñêîãî íàáëþ-

äåíèÿ. Ïåðâûìè ýòî ñäåëàëè Milton Friedman and Anna Schwartz (1963), êîòîðûå èäåíòèôè-

öèðîâàëè òàêèì îáðàçîì ðÿä ýêçîãåííûõ øîêîâ, âêëþ÷àÿ ñìåðòü ãëàâû ÔÐÑ Áåíäæàìèíà

Ñòðîíãà â 1929-ì ãîäó. Îíè óòâåðæäàþò, ÷òî èç äåâÿòè ðåöåññèé â èõ âûáîðêå ïî ÑØÀ ïÿòü

ïðîèçîøëè ïîñëå îòðèöàòåëüíûõ ýêçîãåííûõ óìåíüøåíèé äåíåæíîé ìàññû. Ïîäîáíûå èññëå-

äîâàíèÿ ïðîâåëè òàê æå Christina and David Romer (1989, 1991), èçó÷èâøèå îò÷åòû î ñîáðàíèÿõ

Ôåäåðàëüíîãî êîìèòåòà ïî îïåðàöèÿì íà îòêðûòîì ðûíêå â ïîèñêàõ ìîìåíòîâ, êîãäà ïðåäëà-

ãàëîñü èçìåíåíèå äåíåæíîé ïîëèòèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðèíÿòîé íà òîò ìîìåíò ïðàêòèêîé. Îíè

òàêæå óâèäåëè ýôôåêò òàêèõ ýêçîãåííûõ øîêîâ. Â êîíöå êîíöîâ, ðåöåññèÿ 1982-ãî ãîäà, ïðî-

èçîøåäøàÿ ñðàçó ïîñëå ñèëüíîãî ñîêðàùåíèÿ òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû Ïîëîì Âîëêåðîì

â 1982-ì ãîäó, ÿâëÿåòñÿ äëÿ ìíîãèõ óáåäèòåëüíîé äåìîíñòðàöèåé âëèÿíèÿ äåíåã íà âûïóñê.

Ñòðóêòóðíûå ÂÀÐû äåëàþò òî æå, òîëüêî ñ ïðåòåíçèåé íà ôîðìàëüíîñòü. Â ïðîñòîé

ìîäåëè

yt = α1mt + α2mt−1 + α3yt−1 + ε1,t (1)

mt = β1yt + β2mt−1 + β3yt−1 + ε2,t, (2)
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ãäå ïåðâîå óðàâíåíèå - ðåàêöèÿ ýêîíîìèêè íà äåíüãè, à âòîðîå - ðåàêöèÿ âëàñòåé íà ýêîíî-

ìèêó, íàäî ñäåëàòü îãðàíè÷åíèå íà êîýôôèöèåíòû, ÷òîáû èäåíòèôèöèðîâàòü ε2,t. Íàïðèìåð,

Bernanke and Blinder (1992) ôèêñèðóþò β1 = 0, ïðåäïîëàãàÿ, ÷òî âëàñòè íå íàáëþäàþò óðîâåíü
ÂÂÏ â ìîìåíò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ. Òîãäà ñ÷èòàþòñÿ îñòàòêè èç âòîðîé ðåãðåññèè è äîáàâëÿþò-

ñÿ â ïåðâóþ êàê ðåãðåññîðû. Ñòàíäàðòíûå ðåçóëüòàòû òàêèõ èññëåäîâàíèé - ñèëüíàÿ ðåàêöèÿ

âûïóñêà è ñëàáàÿ ðåàêöèÿ öåí íà ε2,t.

Âñå ýòè èññëåäîâàíèÿ áàçèðóþòñÿ íà ñèëüíûõ ñóáúåêòèâíûõ ïðåäïîëîæåíèÿõ, ÷òî ñòàâèò

ïîä ñîìíåíèå èõ öåííîñòü. Ñëåäîâàòåëüíî, ãîâîðèòü îäíîçíà÷íî î äîêàçàííîì âëèÿíèè äåíåã

íà ýêîíîìèêó, ðàâíî êàê è î åãî îòñóòñòâèè, íå ïðèõîäèòñÿ.

2. (17 áàëëîâ) Äëÿ ïðèâÿçêè ïîòðåáëåíèÿ ê òåêóùåìó äîõîäó ýêçîãåííûå îãðàíè÷åíèÿ

íà âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà íå íóæíû: äîñòàòî÷íî âûïóêëàÿ ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü

ïðàêòè÷åñêè ëèøàåò ïîòðåáèòåëÿ æåëàíèÿ áðàòü â äîëã.

Îòâåò: Â ïðèíöèïå ýòî óòâåðæäåíèå áëèçêî ê ïðàâäå. Âûïóêëàÿ ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü

îçíà÷àåò, ÷òî óìåíüøåíèå ïîòðåáëåíèÿ ñèëüíåå ñêàçûâàåòñÿ íà ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòè, ÷åì

åãî ðîñò. Ïîñêîëüêó ïîòðåáèòåëü æåëàåò ïðèðàâíÿòü ïðåäåëüíûå ïîëåçíîñòè ïî ïåðèîäàì, òî

îí áóäåò çàêëàäûâàòüñÿ íà âàðèàíò, ÷òî â ñëåäóþùåì ïåðèîäå îæèäàåìûé äîõîä ìîæåò íå ðåà-

ëèçîâàòüñÿ è óìåíüøèò òåêóùåå ïîòðåáëåíèå. Íî ýòî åùå íå îçíà÷àåò àâòîìàòè÷åñêè ïðèâÿçêó

ïîòðåáëåíèÿ ê äîõîäó. Â ñëó÷àå, åñëè ïîëåçíîñòü èìååò ïîñòîÿííûé êîýôôèöèåíò àáñîëþò-

íîãî îòâðàùåíèÿ ê ðèñêó, ïîòðåáëåíèå áóäåò ðàñòè ìîíîòîííî â îæèäàíèÿõ, íåçàâèñèìî îò

òåêóùåãî äîõîäà (Caballero 1990). Åñëè æå ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü ñòðåìèòñÿ ê áåñêîíå÷íî-

ñòè ïðè ïîòðåáëåíèè, ñòðåìÿùåìóñÿ ê íóëþ, òî äëÿ ïîòðåáèòåëÿ áóäåò êðàéíå íåæåëàòåëüíî

ñèëüíîå ïàäåíèå ct. Ñëåäîâàòåëüíî, îí áóäåò î÷åíü ìàëî ðåàãèðîâàòü íà èíôîðìàöèþ î âå-

ðîÿòíîì óâåëè÷åíèè áóäóùåãî äîõîäà, åñëè åñòü âåðîÿòíîñòü, ÷òî ýòîò äîõîä íå ðåàëèçóåòñÿ.

Äëÿ íåãî îæèäàåìûé ðîñò ïîòðåáëåíèÿ íå òàê ñòðàøåí, â ñìûñëå ïàäàþùåãî u′(c), êàê ïàäåíèå
ïîòðåáëåíèÿ â ñëó÷àå íóæäû âûïëà÷èâàòü ñåãîäíÿøíèé äîëã èç çàâòðàøíåãî ìàëîãî äîõîäà.

Òîãäà îí áóäåò òðàòèòü íå áîëüøå ñâîåãî òåêóùåãî äîõîäà, à êîãäà îæèäàåìûé áóäóùèé äîõîä

ðåàëèçóåòñÿ, ïîòðåáèòåëü íà íåãî ñðåàãèðóåò. Òàêèì îáðàçîì, åñëè äîõîä íå ÿâëÿåòñÿ èäåàëü-

íî ïðåäñêàçóåìûì, âûïóêëàÿ ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü áóäåò ïîõîæà íà ýíäîãåííûå êðåäèòíûå

îãðàíè÷åíèÿ.

3. (17 áàëëîâ) Â ìîäåëè Êåéãàíà ñ ðàöèîíàëüíûìè îæèäàíèÿìè, åñëè äåíåæíàÿ ìàññà

ñëåäóåò ñëó÷àéíîìó áëóæäàíèþ, òî óðîâåíü öåí òîæå ñëåäóåò ñëó÷àéíîìó áëóæäàíèþ.

Ýòî âåðíî çà èñêëþ÷åíèåì øîêà ê ñïðîñó íà äåíüãè, êîòîðûé ïðèñóòñòâîâàë â ãëàâå 8

ó÷åáíèêà McCallum (1989). Ïðè ñïðîñå íà äåíüãè

mt − pt = γ + α(Etpt+1 − pt) + ut

ðåøåíèå âïåðåä äàåò ôîðìóëó
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÷òî ÿâëÿåòñÿ ñóììîé êîíñòàíòû, ñëó÷àéíîãî áëóæäàíèÿ è áåëîãî øóìà, ÷òî, ñòðîãî ãîâîðÿ, íå

ñëó÷àéíîå áëóæäàíèå.

Íî âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ïðè îòñóòñòâèè øîêà ut ñëó÷àéíîå áëóæäàíèå áóäåò. Èíòóè-

öèÿ â òîì, ÷òî ïðè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèÿõ öåíà - ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü áóäóùèõ äåíåã,

à ïîñêîëüêó îæèäàåìûõ äâèæåíèé äåíåæíîé ìàññû íåò, òî è öåíû ìîãóò ìåíÿòüñÿ òîëüêî

íåîæèäàííî, ñëåäîâàòåëüíî, ñëåäîâàòü ñëó÷àéíîìó áëóæäàíèþ. Ïåðìàíåíòíîå íåîæèäàííîå

èçìåíåíèå äåíåã (à òîëüêî òàêèå è áûâàþò) äîëæíî ïîâëå÷ü çà ñîáîé ïðîïîðöèîíàëüíîå èçìå-

íåíèå óðîâíÿ öåí. À øîê ñïðîñà ïðîñòî íåçàâèñèìî èçìåíÿò óðîâåíü öåí íà îäèí ïåðèîä.
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